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Kommt sie oder kommt sie nicht? Wenn ja, in welcher Form und wann kommt sie? Das ist nur ein
kleiner Teil der Fragen, die die Europier - ob Politiker Unternehmer, Gewerkschafter Wissenschaftler,
der Mann (und die Frau) auf der Stra3e -nicht erst seit gestern hei3 und kontrovers diskutieren.

Worum geht es? Die Rede ist von der Einfiihrung einer europédischer Wahrungsunion, deren Quint-
essenz wiederum die Etablierung einer gemeinsamen Wihrung fiir die Biirger der Europidischen
Union darstellt. Nachdem eine gewisse Zeit lang in der Europdischen Union mehr oder weniger ein
allgemeiner Konsens festzustellen war, die Europdische Wihrungsunion nach den Ziel- und Zeitvor-
stellungen des sogenannten Maastrichter Vertrages einzufiithren, mehren sich in letzter Zeit die Stim-
men, die die Planung grundsitzlich wieder in Frage stellen und die das Fiir und Wider einer solchen
neuen Phase auf dem Weg zu einem gemeinsamen Europa wieder neu auf den Tisch bringen.

Dabei sind in der Zwischenzeit im Grunde genommen eigentlich keine neuen Argumente aufgetaucht.
Der Nutzen einer solchen Integration von Wihrungen, der Schaffung einer einheitlichen européischen
Geld- und Wihrungspolitik mit einer gemeinsamen Zentralbank und einem einheitlichen Euro-Geld
wird auch heute darin gesehen, dal} - technisch gesprochen - wechselkursbedingte Transaktionskosten,
Informationskosten und Risiken wegfallen. Man spart die Umtauschgebiihren in Form der Differenz
zwischen An- und Verkaufskurs von Devisen. Nicht nur das Reisen sondern auch der Handel mit Wa-
ren, Dienstleistungen und Geld und Kapital iiber die Grenzen innerhalb Europas hinweg wird damit
einfacher und billiger. In Unternehmen ergeben sich Ersparnisse durch die Vereinfachung des Rech-
nungswesens, die verringerte Haltung von Devisen in unterschiedlichen Wihrungen und die schnellere
Abwicklung grenziiberschreitender Bank-iiberweisungen.

Die Turbulenzen an den Devisenmirkten, die Europa immer wieder in Atem gehalten haben, wiirden
der Vergangenheit angehdren. Kann man vor dem Hintergrund dieser Argumente iiberhaupt gegen die
Einfiihrung einer Wahrungsunion sein? Nun wissen wir, daf} jede Entscheidung, also -auch diese- nicht
nur Chancen, sondern auch Risiken in sich birgt. Welche Risiken sind also mit einer Europédischen
Wihrungsunion verbunden?

Das Risiko, das besonders in der deutschen Bevolkerung als sehr hoch eingeschitzt wird und das lange
Zeit von den deutschen Politikern heruntergeredet wurde, liegt darin, dal ,,wir Deutschen unsere D-
Mark*, die ja bekanntermallen nach dem 2. Weltkrieg immer zu den hértesten Wihrungen der Welt
gehort hat, eintauschen miissen gegen ein Euro-Geld, dessen Stabilitidt bzw. Instabilitdt dann nicht
mehr von der Politik der Deutschen Bundesbank abhéngt, sondern in den Hénden der Europdischen
Zentralbank und anderer europdischer Institutionen liegt.

Wird damit das Euro-Geld genauso stabil sein, wie es die D-Mark war und ist? Zugegeben: Ein Blick
in den Maastrichter Vertrag zeigt, welche Miihen darauf verwendet wurden, damit die kiinftige Euro-
pawihrung eine stabile und starke Wihrung wird. Allerdings kommt es letztlich immer darauf an, wel-
che Personen mit welcher stabilitéitspolitischen Einstellung in einem gegebenen institutionellen Rah-
men titig werden. AuBerungen gerade franzosischer Politiker zur Frage der Autonomie der kiinftigen
Europiischen Zentralbank rechtfertigen Bedenken, ob der Stabilititskonsens, der in Deutschland zwei-
fellos existiert, auf europdischer Ebene gleichermallen ausgeprigt sein wird. Auch der Hinweis auf die
sogenannten Konvergenzkriterien, denen sich jedes Land unterwerfen muf}, will es in die Europiische
Wihrungsunion eintreten, konnen diese Bedenken nicht zerstreuen.

Zum einen hort man heute schon Stimmen, die diese Qualifikationskriterien aufweichen wollen. Zum
anderen sagen diese Kriterien, die gesunde Staatsfinanzen, Preis-und Wechselkursstabilitdt sowie an-
nihernd gleiche Zinssitze als Eintrittspreis in die Wahrungsunion nennen, nichts dariiber aus, was

nach Beitritt zur Wiahrungsunion passieren soll. Wie bringt man z.B. die Mitglieder erfolgreich dazu,
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in der Zeit nach Einfiihrung der Wihrungsunion weiterhin eine solide Finanz- und Wirtschaftspolitik
in ihren Lindern durchzufiihren? Wie schafft man es, daf} die europdische Zentralbank neben der geld-
politischen auch die Wechselkurskompetenz erhilt? Trotz dieser und anderer Bedenken scheint aber
insgesamt das Projekt Europédische Wiahrungsunion (noch) nicht gefihrdet. Diese Bedenken sollten
aber Anlal} dazu sein den Vertraf von Maastricht dort, wo es notwendig ist, nachzubessern.

Die deutsche Regierung, lange Zeit nach dem Motto ,, Augen zu und durch® einer der Vorreiter einer
schnellen Etablierung der Europdischen Wahrungsunion, sollte jetzt gerade die politischen Vorausset-
zungen fiir eine erfolgreiche Wihrungsunion klar formulieren und in den européischen Gremien offen-
siv vertreten. Die Gefahr, daraufhin bei den anderen Partnern den Eindruck zu erwecken, daf3 die Bon-
ner Regierung nur noch mit halbem Herzen bei der Sache ist, muf3 dabei in Kauf genommen werden.
In der fiir das Jahr 1996 vorgesehene Regierungskonferenz der betroffenen Staaten muf3, wie es ein
Mitglied des Direktoriums der Deutschen Bundesbank ausgedriickt hat, ,,die Entscheidung fallen, ob
die Europiische Gemeinschaft den Uberbau der Wihrungsunion auf das Fundament einer politischen
Union stellen will, die diesen Namen verdient®.

Bedenkt man dies alles, dann sollte man sich bei der Einfithrung der Europédischen Wihrungsunion
Zeit lassen. Der erste im Maastrichter Vertrag genannte Termin, das Jahr 1997, ist mit Sicherheit nicht
einzuhalten. Aber auch der im Vertrag genannte Termin ,,spitestens 1999 sollte noch einmal iiber-
dacht werden. Mit ziemlich groBer Sicherheit kann man aber heute schon davon ausgehen, dall wir
Deutschen das Feuerwerk fiir die Jahrtausendwende noch in D-Mark bezahlen werden. Zumindest bis
dahin haben die Politiker in ganz Europa Zeit, ihrer Bevolkerung zu beweisen. daf} sie in der Lage
sind, durch eine solide Wirtschafts-, Wihrungsungs- und Finanzpolitik ein Klima des Vertrauens zu
schaffen, damit die dann ins Werk gesetzte Europdische Wéhrungsunion ein Erfolg wird.



